
　

米
国
の
消
費
者
セ
ン
チ
メ
ン
ト
を
数

値
化
し
た
米
ミ
シ
ガ
ン
大
学
の
「
消
費

者
信
頼
感
指
数
」。
２
０
２
６
年
５
月

の
指
数
の
速
報
値
は
48
・
２
ま
で
低
下

し
、
過
去
最
低
水
準
と
な
っ
て
い
る

（
図
表
）。
米
ギ
ャ
ラ
ッ
プ
社
調
査
の

消
費
者
経
済
信
頼
感
指
数
も
４
月
に
マ

イ
ナ
ス
38
へ
低
下
し
て
お
り
、
消
費
者

心
理
は
弱
い
状
態
に
あ
る
こ
と
が
示
唆

さ
れ
る
。
一
方
、
米
国
の
株
価
指
数
は

３
月
の
調
整
局
面
か
ら
急
速
に
回
復
し
、

足
元
で
は
史
上
最
高
値
を
う
か
が
う
。

　

か
つ
て
米
消
費
者
の
信
頼
感
指
数
は

Ｇ
Ｄ
Ｐ
（
国
内
総
生
産
）、
失
業
率
、

株
価
、
物
価
と
お
お
む
ね
連
動
し
て
い

た
。
そ
の
理
由
と
し
て
、
株
価
が
景
気

全
体
の
改
善
期
待
を
広
く
反
映
し
、
家

計
も
そ
の
恩
恵
を
感
じ
や
す
か
っ
た
こ

と
が
あ
る
。
し
か
し
コ
ロ
ナ
禍
以
降
、

次
の
こ
と
が
影
響
し
、
そ
の
関
係
が
大

き
く
崩
れ
て
い
る
。

　

第
一
に
、
市
場
の
視
点
と
家
計
の
視

点
が
顕
著
に
異
な
っ
て
い
る
こ
と
だ
。

そ
れ
に
伴
っ
て
、
そ
れ
ぞ
れ
が
見
る
時

間
軸
に
も
ず
れ
が
生
じ
て
い
る
。

　

そ
も
そ
も
株
価
は
将
来
の
利
益
や
将

来
の
金
融
政
策
を
先
取
り
し
て
動
き
や

す
い
が
、
コ
ロ
ナ
禍
中
で
中
央
銀
行
の

大
規
模
緩
和
が
実
行
さ
れ
た
こ
と
で
、

景
気
が
少
し
減
速
す
る
と
「
い
ず
れ
利

下
げ
や
政
策
支
援
が
あ
る
」
と
い
う
期

待
感
が
強
ま
っ
て
い
る
。
ま
た
、
企
業

に
も
技
術
進
歩
と
労
働
力
不
足
が
相
ま

っ
て
Ａ
Ｉ
（
人
工
知
能
）
ブ
ー
ム
が
起

こ
り
、
市
場
は
「
Ａ
Ｉ
投
資
が
い
ず
れ

利
益
を
押
し
上
げ
る
」
と
安
易
に
考
え

や
す
く
な
っ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
市

場
が
先
行
き
へ
の
期
待
（
フ
ロ
ー
要

素
）
を
膨
ら
ま
せ
れ
ば
、
現
状
に
反
し

て
で
も
株
価
は
上
が
っ
て
し
ま
う
。

　

他
方
、
消
費
者
は
足
元
の
家
計
や
雇

用
環
境
、
物
価
状
況
を
見
て
い
る
。
な

か
で
も
イ
ン
フ
レ
の
累
積
的
な
痛
み
に

対
し
て
は
敏
感
だ
。
実
際
、
消
費
者
信

頼
感
指
数
は
、
前
年
比
の
物
価
上
昇
率

よ
り
も
数
年
に
わ
た
っ
て
積
み
上
が
っ

た
生
活
コ
ス
ト
の
高
さ
（
ス
ト
ッ
ク
要

素
）
に
反
応
し
や
す
い
傾
向
が
あ
る
。

　

第
二
に
、
株
高
の
恩
恵
を
受
け
る
層

が
偏
っ
て
い
る
こ
と
だ
。
25
年
時
点
で

米
国
の
成
人
の
62
％
が
株
式
を
保
有
し

て
い
る
が
、
株
式
や
投
信
な
ど
の
金
融

資
産
の
多
く
は
高
所
得
・
高
資
産
層
に

保
有
さ
れ
て
い
る
。
株
価
が
上
が
っ
て

も
、
そ
の
資
産
効
果
は
平
均
的
な
家
計

に
均
等
に
は
及
ば
な
い
。
下
位
所
得
層

や
中
間
層
に
と
っ
て
は
、
保
有
資
産
の

値
上
が
り
よ
り
、
毎
月
の
支
出
増
の
方

が
重
く
感
じ
ら
れ
、
た
と
え
目
先
の
株

価
が
堅
調
で
も
「
暮
ら
し
向
き
が
良
く

な
っ
た
」
と
は
感
じ
に
く
く
な
っ
て
い

る
。

　

第
三
に
、
株
価
上
昇
の
牽
引
役
が
限

ら
れ
て
い
る
こ
と
だ
。
足
元
の
Ｓ
＆
Ｐ

５
０
０
株
価
指
数
は
、
Ａ
Ｉ
関
連
を
中

心
と
す
る
巨
大
ハ
イ
テ
ク
企
業
の
利
益

期
待
に
支
え
ら
れ
て
い
る
。
ハ
イ
テ
ク

セ
ク
タ
ー
だ
け
で
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
時

価
総
額
の
約
35
％
を
占
め
て
お
り
、
上

昇
の
裾
野
は
広
く
な
い
。
つ
ま
り
、
指

数
上
昇
は
「
米
国
の
家
計
全
体
が
好

調
」
と
い
う
意
味
で
は
な
く
、「
少
数

の
超
大
型
企
業
へ
の
評
価
が
高
い
」
こ

と
を
示
し
て
い
る
に
過
ぎ
な
い
。

　

こ
れ
ら
を
踏
ま
え
る
と
、
も
は
や
米

国
の
株
価
指
数
は
「
平
均
的
な
米
国
家

計
」
の
景
況
感
を
表
す
指
標
で
は
な
く

な
っ
て
い
る
可
能
性
が
高
い
。
こ
の
こ

と
は
、
日
本
に
も
示
唆
的
な
結
論
と
い

え
る
の
で
は
な
い
か
。

米
国
で
乖
離
を
続
け
る

消
費
者
信
頼
感
指
数
と
株
価

（
米
ミ
シ
ガ
ン
大
学
「
消
費
者
信
頼
感
指
数
」）

三
井
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セ
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メ
ン
ト

投
資
顧
問
部
長

林
茂

〔図表〕 米ミシガン大学消費者信頼感指数と
米国株価指数の推移

（出所） 　米ミシガン大学「消費者信頼感指数」および
ダウ・ジョーンズ・インデックス社「Ｓ＆Ｐ500
株価指数」をもとに三井物産デジタル・アセッ
トマネジメント作成。
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